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Konsolidované neauditované financni
vysledky za treti Ctvrtleti a prvnich devét
mésict 2016

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své
neauditované konsolidované financni
vysledky za treti ¢tvrtleti a prvnich devét
mésict roku 2016 pfipravené v souladu s
mezindrodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi (IFRS).

»Hospodareni  spoleCnosti ve tretim
Ctvrtleti bylo v souladu s nasim
ocekdvanim a do znacné miry kopirovalo
predchozi  dvé Ctvrtleti. Ukazatel
provozniho hospodareni, EBITDA, dosdhl
11,3 milioni EUR a nebyl vyznamné
ovlivnén externimi vlivy, jelikoZz ceny
polymert se udrZovaly stabilni. Prodeje se
spolu s vyrobou drZely na solidni urovni a
nedoslo tedy k vyrazné zméné skladovych
zdsob hotovych vyrobku, které se ndm
naddle dari drZet na optimdlni urovni.

S ohledem na dosaZené vysledky za
prvnich devét mésici letosniho roku
potvrzujeme nase ocekdvdni celoro¢niho
ukazatele EBITDA.

Kromé hospoddrskych vysledki bych také
rad vyzdvihl uspésné dokonceni vystavby
nové skladové a vyrobni haly ve Znojmé.
V ndvaznosti na to pokracuje i investice do
nové vyrobni linky typu Compact, jejiz
instalace byla neddvno zahdjena. Plny
komeréni provoz linky predpokléddme od
poloviny roku 2017.

V  neposledni fadé véfim, Ze nase
akcionare v letosnim roce potéSila
dividenda ve vysi 1,25 EUR na akcii
predstavujici priblizné 4 %-ni rocni vynos,“
sdélil FrantiSek Reza¢, generdlni feditel a
¢len predstavenstva spolec¢nosti PEGAS
NONWOVENS SA.



Prehled financnich vysledku

Treti Ctvrtleti

Leden - zafi 2016 cervenec - zari 2016

mezirocné mezirocné

Vynosy 157,8 -7,0% 51,1 -11,8%
Provozni naklady bez odpist -123,7 -11,6% -39,8 -20,0%
EBITDA 34,1 14,6% 11,3 38,0%
Odpisy 12,1 0,8% -3,9 -1,9%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 22,0 24,0% 7,3 76,6%
:(:(er:;:)\;e zmény a ostatni finanéni vynosy / (naklady) 18 n/a 0,2 n/a
Urokové néklady (netto) -5,7 -0,7% -1,6 -29,7%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -1,5 -18,6% -0,5 n/a
Cisty zisk 13,0 -22,6% 5,5 980,4%
Cisty dluh 148,7 -3,4% 148,7 -3,4%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 18,1 319,0% 11,7 319,2%

Marze EBITDA 21,6% 4,1 p.b. 22,1% 8,0 p.b.
Marze provozniho zisku 14,0% 3,5 p.b. 14,4% 7,2 p.b.
Marze Cistého zisku 8,3% -1,6 p.b. 10,7% 9,8 p.b.

Vyroba v tunach 76 730 1,5% 25035 5,5%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 571 1,4% 571 1,4%
Pocet zaméstnancl - pramér 568 0,5% 573 0,7%

EUR/CZK - primér 27,036 -1,2% 27,022 -0,2%
EUR/CZK - na konci obdobi 27,021 -0,6% 27,021 -0,6%
EUR/USD - primér 1,116 0,2% 1,121 0,9%
EUR/USD - na konci obdobi 1,116 -0,4% 1,116 -0,4%




Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trZby z prodeje vlastnich vyrobku)
dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2016 vySe 157,8 milionu EUR, coZ je
mezirocné o 7,0 % méné. Celkové
konsolidované vynosy dosahly
vsamotném tretim cCtvrtleti roku 2016
51,1 milionu EUR, tj. o 11,8 % méné ve
srovnani se stejnym obdobim minulého
roku. Pokles cen polymerl mél na
meziroCni srovnani trieb negativni Vvliv.
Ceny polymeru jsou od zacatku roku
viceméné stabilni a pohybuji se na
dlouhodobych minimech.

Objem prodejd vtunach byl mezirocné
srovnatelny. Ve tretim ctvrtleti roku 2016
doslo k nevyznamnému poklesu zasob
hotovych vyrobkd.

Celkové provozni ndklady bez odpisQ
(netto) se v prvnich deviti mésicich roku
2016 mezirocné snizily o 11,6 % na 123,7
milionu EUR. V samotném tretim ctvrtleti
2016 konsolidované provozni naklady bez
odpist Ccinily 39,8 milionu EUR, coZ je o
20,0 % mezirocné méné. Hlavnim
dlvodem pro mezirocni pokles byla nizsi
nakupni cena polymerll v meziro¢nim
srovnani.

Ukazatel EBITDA dosahl za prvnich devét
mésict roku 2016 vyse 34,1 milionu EUR,
0 14,6 % mezirocné vice. Meziro¢ni rust
ukazatele EBITDA souvisel do urcité miry
s pfecenénim akciového opcniho
programu. Z ostatnich vlivi byl
v porovnani slofiskym rokem rovnéz
méné negativni dopad prenosového
mechanismu cen  polymerd,  které
v prvnich deviti mésicich lonského roku
rostly v porovnani se stabilnim vyvojem
cen v letoSnim roce. V této souvislosti je
vSak nutné poznamenat, Ze dlouhodobé

nizké ceny polymeru maji vzhledem k
nastaveni  prenosového  mechanismu
negativni dopad do hospodareni. K rlstu
EBITDA prispél i narlst objemu vyroby
ve srovnatelnych obdobich 0 1,5 %.

EBITDA marze dosahla za prvnich devét
mésicd roku 2016 21,6 %, tj. o 4,1
procentniho bodu vice neZz ve stejném
obdobi roku 2015.

EBITDA v tretim cCtvrtleti roku 2016 cinila
11,3 milionu EUR, tj. o 38,0 % meziro¢né
vice. Na meziro¢ni naridst mél kladny vliv
pfenosovy mechanismus. Pozitivné rovnéz
pUsobilo precenéni opcniho akciového
pldnu. EBITDA upravend o tento vliv i
presto meziro¢né vzrostla o 21,6 % na
hodnotu 11,1 milionu EUR. V neposledni
fadé pozitivné plsobila na EBITDA vyroba
vysSSi o 5,5 %, coz z vétSi miry souviselo
s planovanymi odstdvkami na vyrobnich
linkdch, které v lorfiském roce probéhly
zejména ve tretim cCtvrtleti.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materidlll a ostatni
spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich
roku 2016 vysSe 114,0 milionu EUR, cozZ je o
10,3 % méné nez v predchozim roce.
V samotném tretim ctvrtleti 2016 tato
polozka ¢inila 37,2 milionu EUR, coz
predstavuje pokles o 18,3 %. Hlavnim
faktorem pro meziro¢ni pokles byla nizsi
nakupni cena polymerl v meziro¢nim
srovnani.

Celkové osobni naklady dosahly za prvnich
devét mésicl roku 2016 vyse 8,6 milionu
EUR, tj. meziro€né o 22,7 % méné, z ¢ehoz
dopad precenéni opcniho akciového planu
predstavoval vtomto obdobi ¢&astku 0,3
milionu EUR (ndklad), oproti 3,5 milionu
EUR (naklad) ve srovnatelném obdobi
minulého roku.



Osobni naklady ve tretim ctvrtleti 2016
dosahly vySe 2,5 milionu EUR, tj.
meziro¢né o 31,0 % méné, z ¢ehoz dopad
precenéni opcéniho akciového planu
predstavoval vtomto obdobi ¢éastku 0,2
milionu EUR (vynos), oproti 1,0 milionu
EUR (ndklad) ve srovnatelném obdobi
minulého roku.

Ostatni provozni vynosy/naklady (netto)
dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2016 ndklad 1,0 milionu EUR, tj. o 0,6
milionu EUR méné proti stejnému obdobi
roku 2015.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich
deviti mésicich roku 2016 wvyse 12,1
milionu EUR, mezirocné o 0,8 % vice.
V samotném tretim ctvrtleti tohoto roku
Cinily odpisy 3,9 milionu EUR, mezirocné o
1,9 % méné.

Provozni vysledek

Za prvnich devét meésici tohoto roku
dosdhl provozni vysledek hospodareni
(EBIT) 22,0 milionu EUR, o 24,0 % vice nez
ve stejném obdobi roku 2015.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2016 provozni zisk
(EBIT) v meziro¢nim srovnani vzrostl na 7,3
milionu EUR, tj. meziro¢né o 76,6 %.

Financni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
za prvnich devét mésicl roku 2016 naklad
ve vysi 1,8 milionu EUR oproti vynosu ve
vySi 6,7 milionu EUR dosaienému ve
stejném obdobi lonského roku. Tato
polozka  predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky/ztraty a
ostatni finanéni vynosy a naklady.
Meziro€ni zména byla ovlivnéna zejména
vyvojem kurzu dolaru vici EUR v prvnim

Ctvrtleti roku 2016, kdy posilovani dolaru
vedlo k nerealizovanym  kurzovym
vynosim  souvisejicich s precenénim
rozvahovych polozek denominovanych
VEUR a to zejména ve vztahu k
vnitropodnikové pujéce dcefiné
spole€nosti v Egypté.

Kurzové zmény a ostatni financni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
v samotném tfetim ctvrtleti roku 2016
vynos 0,2 milionu EUR.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu dosdahly za prvnich devét
mésicll roku 2016 hodnoty 5,7 milionu
EUR, coZ je 0 0,7 % méné proti stejnému
obdobi minulého roku. Ve tfetim Ctvrtleti
2016 cinily urokové naklady (netto) 1,6
milionu EUR, tj. 0 29,7 % méné neZ ve
stejném obdobi minulého roku. Divodem
pro pokles urokovych nakladd byla
expirace urokovych swapu, které souvisely
s refinancovanymi bankovnimi Gvéry.

Dan z pFijmu

Za prvnich devét mésicd roku 2016 cinila
dan z prijmG 1,5 milionu EUR, o 18,6 %
méné nez ve stejném obdobi roku 2015.
Splatna dan dosdahla vyse 2,2 milionu EUR,
zména v odloZzené dani predstavovala
vynos 0,7 milionu EUR.

V  samotném trfetim Ctvrtleti 2016
predstavovala dan z pfijma naklad ve vysi
0,5 milionu EUR. Splatnd dan cinila ve
tretim Cctvrtleti 2016 0,8 milionu EUR,
zatimco zména v odloZzené dani
reprezentovala vynos 0,3 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét mésic(i
roku 2016 wvySe 13,0 milionu EUR,
mezirocné o 22,6 % méné. Pokles Cistého
zisku byl zplsoben zejména vykazanymi
nerealizovanymi kurzovymi zménami v



porovnavanych obdobich. Ve tretim
Ctvrtleti 2016 Spole¢nost vytvofila Cisty
zisk ve vysi 5,5 milionu EUR.

Investice

Za prvnich devét mésicG roku 2016
dosahly celkové investice 18,1 milionu
EUR a wvzrostly tak o 319,0 % oproti
minulému roku. Z této Castky
pfedstavovaly kapitdlové vydaje na
rozsiteni vyroby 15,9 milionu EUR, zbytek
byl vynaloZen na bézné investice.

Ve  tretim  Ctvrtleti 2016  Cinily
konsolidované investice 11,7 milionu EUR,
0 319,2 % vice ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku. Ztéto castky
predstavovaly kapitdlové vydaje na
rozsiteni vyroby 10,6 milionu EUR, zbytek
byl vynalozen na bézné investice.

Spolecnost planuje, Ze celkové investi¢ni
vydaje vroce 2016 nepresdhnou uroven
25 miliond EUR.

Penize a zadluZzenost

Celkova vyse konsolidovanych financnich
dluhG (kratkodobych i dlouhodobych)
Cinila k 30. zafi 2016 185,0 miliond EUR, tj.
0 3,6 % méné ve srovnani s 31. prosincem
2015. Hodnota ¢istého dluhu k 30. zafi
2016 dosahla 148,7 milionu EUR, 0 9,2 %
méné ve srovnani se stavem k 31. prosinci
2015. Narust Cistého dluhu ve srovnani se
stavem na konci druhého ctvrtleti 2016
souvisel sinvestici do nové vyrobni linky
ve Znojmé. Pomér Cistého dluhu
k ukazateli EBITDA odpovidal hodnoté
3,06.

Prehled hospodareni Spolecnosti za
prvnich devét mésicti 2016

Celkova produkce prvni jakosti dosahla za
prvnich devét mésicl roku 2016 hodnoty
76 730 tun, cozZ predstavuje narlist o 1,5 %
ve srovnani se stejnym obdobim roku
2015. Ve tretim ctvrtleti 2016 Spole¢nost
vyrobila 25 035 tun, tj. o 55 % vice
v porovnani se stejnym obdobim loriského
roku.

Podil vynosll z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produktu
na celkovych vynosech ¢inil za prvnich
devét meésic roku 2016 86,6 %, ve
srovnani s podilem 853 % ve
srovnatelném obdobi predchoziho roku.
Vysoky podil vyrobkd vtéto kategorii
potvrzuje vyznamnou pozici Spolecnosti
na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast
hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly za
prvnich devét mésicd roku 2016 21,1
milionu EUR, coZ predstavovalo 13,4%
podil na celkovych vynosech.

Rozdéleni vynostu dle geografie trhi
potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spoleé¢nosti na SirSi oblast Evropy a
postupné pronikdni na trhy Blizkého
vychodu. Vynosy zprodeji do zapadni
Evropy dosahly za prvnich devét mésicu
roku 2016 vyse 62,8 milionu EUR a
predstavovaly 39,8% podil na celkovych
vynosech. Ve stejném obdobi roku 2015
dosahly 60,8 milionu EUR, coz
predstavovalo 35,8 % z celkovych prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosdhly v tomto obdobi
vySe 66,4 milionu EUR a predstavovaly tak
42,1% podil na celkovych vynosech. Za
prvnich devét mésicd minulého roku



dosahly prodeje vyse 68,0 milionu EUR a
predstavovaly 40,1% podil.

Vynosy zprodeje do ostatnich teritorii
Cinily 28,5 milionu EUR a predstavovaly
18,1% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s vynosy ve vysi 40,9 milionu EUR
a 24,1% podilem v roce pfedchozim.

Vyhled na rok 2016

Na zakladé dosazenych vysledkl za
prvnich devét mésicli 2016 a s ohledem na
vyvoj na evropském trhu netkanych textilii
véetné ocekdavaného vyvoje na trhu
s polymery Spolecnost ocekavd, Ze
ukazatel EBITDA dosdahne rozmezi 43,0 aZ
49,0 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, ze celkové investicni
vydaje v roce 2016 nepresahnou uroven
25 miliond EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za obdobi prvnich deviti mésict koncicich 30. zafim 2016



Konsolidovany vykaz o tuplném vysledku ve zkracené podobé za obdobi deviti
mésicl

Obdobi deviti mésicti do

30. zaFi 30. zaFi
v tis. EUR 2015 2016
(neauditované) (neauditované) % zména

Trzby 169 641 157771 -7,0%
Spotieba materidlu a sluzeb -127 176 -114 046 -10,3%
Osobni naklady -11 127 -8 606 -22,7%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -1604 -1029 -35,8%
EBITDA 29734 34 090 14,6%
EBITDA marzZe 17,5% 21,6% 4,1p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -11 955 -12 051 0,8%
Provozni zisk 17 779 22 039 24,0%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 11 096 940 -91,5%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -4 401 -2 706 -38,5%
Urokové vynosy 20 72 250,9%
Urokové néklady -5 766 -5776 0,2%
Zisk pred zdanénim 18 728 14 569 -22,2%
Dan z pFijm -1 894 -1542 -18,6%
Cisty zisk po zdanéni 16 834 13 027 -22,6%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokl 3232 -3457 -207,0%
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 2370 -2723 -214,9%
Uplny vysledek za obdobi celkem 22436 6 847 -69,5%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 1,82 1,49 -18,5%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,80 1,48 -18,1%




Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za obdobi tfi
mésicl

Obdobi tfi mésict do

30. zaFi 30. zaFi
v tis. EUR 2015 2016
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 57 967 51107 -11,8%
Spotieba materidlu a sluzeb -45 529 -37 199 -18,3%
Osobni naklady -3 556 -2 452 -31,0%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) -709 -179 -74,8%
EBITDA 8173 11 277 38,0%
EBITDA marZe 14,1% 22,1% 8,0 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -4 020 -3944 -1,9%
Provozni zisk 4153 7333 76,6%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy -217 1148 -629,2%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -1284 -957 -25,5%
Urokové vynosy 20 23 12,6%
Urokové néklady -2234 -1580 -29,3%
Zisk pred zdanénim 438 5967 1261,6%
Dani z pfijm0 — (naklad)/vynos 69 -488 -807,9%
Cisty zisk po zdanéni 507 5479 980,4%
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 2510 -356 -114,2%
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 28 321 1050,9%
Uplny vysledek za obdobi celkem 3045 5444 78,8%
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,05 0,62 1037,2%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,05 0,62 1038,5%
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Konsolidovany vykaz o financni situaci ve zkracené podobé

30. zari 31. prosince 30. zari
v tis. EUR 2015 2015 2016

(neauditované) (auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 179 658 181 250 185917
Dlouhodoby nehmotny majetek 414 2 369 2347
Goodwill 85 340 85 857 85 864
Dlouhodoby majetek celkem 265 412 269 476 274 128

Zasoby 34311 39538 28371
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 57 489 54 692 48 166
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0 0
Penize a penéini ekvivalenty 29 447 28 082 36 297
Obézna aktiva celkem 121 247 122 312 112 834
Aktiva celkem 386 659 391 788 386 962

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 11 444 11 444 11 444
Zakonny rezervni fond 9187 9451 9451
Vlastni akcie -6 711 -12 797 -13 671
Rozdily z pfepoctu 7283 5691 2967
Zajisténi penéznich tok 1246 1418 -2039
Nerozdéleny zisk 133 361 141 505 142 996
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 155 810 156 712 151 148

Bankovni avéry 0 0 0
OdloZeny danovy zavazek 17 272 17 440 16 593
Ostatni dlouhodobé zavazky 183 420 184 806 184 981
Dlouhodobé zavazky celkem 200 692 202 246 201574

Zavazky z obchodnich vztah a jiné zavazky 29579 23 895 33861
Danové zavazky 578 1824 379
Kratkodoba ¢ast bankovnich tvérd 0 7111 0
Rezervy 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 30 157 32830 34 240
Cizi zdroje celkem 230 849 235 076 235 814
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 386 659 391 788 386 962
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé

v tis. EUR 2015 2016

(neauditované) (neauditované)

Zisk pred zdanénim 18 727 14 569

Odpisy 11 955 12 051
Kursové zmény -6 561 3783
Urokové néklady 5766 5776
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 3232 -3457
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 1549 -837

Pokles/(rst) stavu zasob 9040 10 454
Pokles/(rast) pohleddvek -9 074 4 415
Rast/(pokles) zavazkd -26 298 -6 804
Zaplacena dan z pfijma -712 -1905
Cisté penéini toky z provozni ¢innosti 7 624 38 045

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4 325 -18 122

Cisté penéini toky z investi¢ni éinnosti -4 325 -18 122

Rast/(pokles) bankovnich dvéri -63 318 -7 107
Rast/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazku 94 384 175
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -6 711 -875
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -5621 -4 738
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -1549 837
Cisté penéini toky z finan¢ni ¢innosti 17 185 -11 708
PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 8962 28 082
Cisty prirGistek (Ubytek) penéznich prostiedk( a penéznich

ekvivalent( 20484 8215

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho
obdobi 29 447 36 297




Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené podobé

Zakladni
Nerozdéleny  kapital a
zisk rezervni

Zajisténi
penéznich
tokdi

v tis. EUR Zakla.wd’nl Zakor’my Vlastni akcie R?Zd"}’ z
kapital rezervni fond prepoctu

fondy celkem

Distribuce - - - - -- -10614 -10 614
Ostatni uplny
vysledek za obdobi 2370 3232 > 602
Cisty zisk za dané
obdobi - - - - -- 16 834 16 834
Nabyti vlastnich B B 6711 B 3 B 6711

akeii

Zakonny rezervni
fond tvoreny ze - - - - - - -
zisku

Distribuce - - -- -- -- -11537 -11 537
Ostatni Uplny
vysledek za obdobi - - - 2723 -3 457 -- -6 180
Cisty zisk za dané
obdobi - - - - - 13 027 13 027
Nabyti vlastnich 3 B 875 ~ ~ B a7

akcii

Zakonny rezervni
fond tvoreny ze - - -- - - - -
zisku




Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované tcetni zavérce

Zaokrouhlovani a prezentace

Castky objevujici se v této mezitimni U&etni zavérce byly zaokrouhleny na jedno desetinné
misto v souladu s béZznymi principy zaokrouhlovani. V dlsledku toho se soucet jednotlivych
poloZzek muze lisit od ¢astky uvedené na souctovém radku.

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni Uéetni vykazy ve zkracené podobé
neobsahuji veskeré informace a sdéleni poZadované v celoro¢nich Ucetnich vykazech. Tato
mezitimni zprdva nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy Ucetnich vykazl, zasadni uUcetni postupy, prezentace a
metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany shodné s
financnimi vykazy spolecnosti skupiny za Ucetni rok koncici 31. prosincem 2015.

Sezonni a ekonomické vlivy

Podnikani spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovdano sezénnimi a
ekonomickymi faktory mimo béziného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi
potfebami je do znaéné miry necyklicky.

Vyznamné udalosti a transakce

Béhem prvnich deviti mésicd 2016 nedosSlo k Zadnym vyznamnym uddlostem nebo
transakcim, které by byly vyznamné pro porozuméni zmén ve vykazu o finanéni situaci a
hospodareni Spole¢nosti.

Pouziti odhadd a usudku

Pro pfipravu mezitimnich Ucetnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spole¢nosti
ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci Ucetnich postupd a
vysSi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a naklad(. Odhady a jejich predpoklady jsou
aplikovany na zdkladé historickych zkuSenosti a jinych relevantnich faktor(i. Stanoveni
odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Spole¢nosti, zejména pfi
uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nem(ze byt spolehlivé zjisténa z jinych
zdroju. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich ucéetnich vykazi nedoslo k Zddnym zméndm v povaze nebo vysi
pouzitych odhadu.
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Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uavéry cerpané Spolecnosti sestdvaji z kontokorentniho uUvéru (az do vyse 20
milion EUR). V pribéhu prvnich deviti mésici roku 2016 Spolec¢nost snizila svij zlstatek
kontokorentniho Uvéru z 7 111 tisic EUR na 0 EUR a k 30. zafi 2016 tak tuto uvérovou linku
nepouZiva. Spole€nost neuzaviela v prvnich deviti mésicich roku 2016 Zadné nové smlouvy
na bankovni uvéry.

V prvnich deviti mésicich roku 2016 nedoslo k Zzddnym odkuplm nebo splatkdm dluhovych
cennych papird.

V prvnich deviti mésicich roku 2016 odkoupila spole¢nost v rdmci programu zpétného
odkupu 32 929 vlastnich akcii v pofizovaci hodnoté 875 tisic EUR, které predstavuji 0,36 %
zakladniho kapitdlu Spolecnosti. Spole¢nost ukondila program zpétného odkupu akcii k
8. unoru 2016 a k dnesnimu dni drzi 461 470 vlastnich akcii, coz predstavuje 5 % jejiho
zakladniho kapitalu.

Dividenda

Radnd valnd hromada Spole¢nosti, jez se konala dne 15. ¢ervna 2016 v Lucemburku,
rozhodla o schvaleni vyplaty dividendy ve vysi 11 536 750 EUR, tj. 1,25 EUR na akcii.

Zdrojem vyplaty dividendy je zisk roku 2015 a nerozdéleny zisk minulych let. Rozhodny den
pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoZ konci jsou akcie s ndrokem na dividendu
registrovany na uctech opravnénych osob ve vyporadacich systémech Centrdlniho
depozitare cennych papir(, a.s., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna Ci
jinych pfislusnych vyporddacich systému) byl stanoven na 14. fijna 2016 a dividenda byla
vyplacena dne 26. fijna 2016.

Vykazovani dle segmentt

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni internich
vykaz(, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci pravomoci za Ucelem
alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala jediny
provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

Dne 10. fijna 2016 Spole¢nost oznamila, Ze obdrzela od Ministerstva primyslu a obchodu
rozhodnuti o pfislibu investi¢nich pobidek pro dcefinou spole¢nost PEGAS — NW a.s.
v souvislosti s rozsitenim vyroby netkanych textilii ve vyrobnim zavodé Znojmo-Pfimétice.
Prislib investi¢nich pobidek se poskytuje ve formé slevy na dani z pfijmu ve vysi 25 % celkové
hodnoty zpUsobilych naklad(i a sou¢asné v maximalni vysi 148,05 mil. K¢, pricemz slevu lze
uplatnit po dobu deseti bezprostifedné nasledujicich zdariovacich obdobi.

Dne 17. fijna 2016 obdrzela Spole¢nost od osob s fidici pravomoci emitenta oznameni o
transakcich s financénimi nastroji, jejichz hodnota je odvozena od akcii Spolecnosti.
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Predmétem transakce bylo uplatnéni 153 842 ks warrantd udélenych na zakladé smlouvy ze
dne 22. zari 2014 s realizacni cenou 588,16 K¢.

V souladu s rozhodnutim valné hromady byla k 26. fijnu 2016 vyplacena dividenda ve vysi
1,25 EUR na akcii. Dividenda ve vysi 576 838 EUR nebyla vyplacena na 461 470 vlastnich
akcii, které Spolecnost drzela k rozhodnému dni pro vznik naroku na dividendu, tj. 14. fijna
2016. Celkova castka, ktera byla na dividendach vyplacena, tudiz cinila 10 959 912 EUR.
Dividenda vztahujici se k vlastnim akciim byla na zdkladé rozhodnuti predstavenstva
alokovana do rezerv, které mohou byt v budoucnu pouzity jako zdroj pro vyplatu dividendy.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skutec¢nosti, které se staly po datu ucetni
zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 30. zati 2016.

Zmény ve sloZeni entity a konsolida¢nim celku

V prlibéhu vykazovaného obdobi byla v souladu s rozhodnutim predstavenstva zverejnénym
dne 16. Cervna 2016 zaloZena v Jihoafrické republice dcefind spole¢nost pod nazvem PEGAS
NONWOVENS RSA (PTY) LTD. Dcefind spolecnost byla zapsana s platnosti k 11. ¢ervenci 2016
a je ve 100 % vlastnictvi skupiny PEGAS. Nové zaloZend dcefind spole¢nost bude
konsolidovdna metodou plné konsolidace.

Informace o realné hodnoté finanénich instrumenta

Za obdobi prvnich deviti mésicl tohoto roku nedoslo k zadné zméné ve zplisobu ocenéni
financ¢nich instrumentd.

Urokové swapy
Spoleénost neméla k 30. zafi 2016 oteviené zadné Urokové swapy.

Ménové forwardy
Spoleénost neméla k 30. zafi 2016 oteviené Zzadné ménové forwardy.

Kfizové ménové swapy
Spoleé¢nost méla k 30. zafi 2016 otevrené tfi kfiZzové ménové swapy.

Prvni swap (dale jen ,,CCIRS 1“) byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté
2 489 575 tis. K¢ (pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
ménové riziko u korunové emise verejnych dluhopisti Pegas 2,85/2018.

Druhy swap (dale jen ,,CCIRS 2“) byl uzavien v ¢ervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté
678 000 tis. K¢ (pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
urokové a ménové riziko u korunové emise soukromych dluhopist splatnych 14. cervence
2025 s variabilnim drokovym vynosem 6M PRIBOR + 2,00 % p.a.

Treti swap (dale jen ,CCIRS 3“) byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté
1 080 000 tis. K¢ (prijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit
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ménové riziko u korunové emise soukromych dluhopisi splatnych 14. Cervence 2022 s
pevnym urokovym vynosem 2,646 % p.a.

Ke kfiZovym ménovym swaplm Spolecnost vede zajistovaci Ucetnictvi. Zména v redlné
hodnoté téchto swapd, ktera je povaZovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovéna ve
vlastnim kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto swapu z ¢asti, kterd je povazovdna za
neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu ziskd a ztraty.

Redlna hodnota téchto swapl k 30. zafi 2016 je uvedena v nasledujici tabulce. Kladna
hodnota predstavuje pohleddvku Spolecnosti, zaporna hodnota zavazek Spole¢nosti.

% zajisténi

Protistrana k 30. zari 2015 k 30. zari 2016 podkladového
zavazku
Ceska spofitelna — 90,201 mil. EUR 2249 2676 108%
CSOB - 25 mil. EUR 118 -1 045 100%
Ceska spofitelna — 39,852 mil. EUR -163 -460 100%
Celkem 2204 1171
v tis. EUR

Redlna hodnota swapu je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou v rozvahovy
den a je vypoctena metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupy pouzité pro vypocet
redlné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé urovné hierarchie redlnych hodnot.

Senzitivita redlné hodnoty kfiZovych ménovych swapu
Posileni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by zvysilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapu k
30. zafi 2016 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by sniZilo redlnou hodnotu kfiZzovych ménovych swap k
30. z4ri 2016 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Cizoménové opce

Spole¢nost méla k 30. zafi 2016 otevienou pozici v cizoménové opcni struktufe, kterou
Spole¢nost uzaviela v bfeznu 2016. Cilem této cizoménové opcni struktury je zajisténi
ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do K¢ v pfiblizném objemu,
ktery Spole¢nost mésicné vynaklddad na vyplatu mezd. Na zdkladé této struktury ma
Spolec¢nost v obdobi od cervence 2016 do cervence 2019 pravo prodat 1,1 mil. EUR a
nakoupit 29,348 mil. K¢, pokud kurz EUR/CZK k datu mési¢ni expirace bude nizsi nez 26,68.
Zaroven ma Spole¢nost ve stejném obdobi povinnost prodat 1,375 mil. EUR a nakoupit
36,685 mil. K&, pokud kurz EUR/CZK k datu mési¢ni expirace bude vy3ssi nez 27,52.

Realnd hodnota této cizoménové opcni struktury k 30. zafi 2016 je uvedena v nasledujici
tabulce. Kladnd hodnota predstavuje pohledavku Spolecnosti, zaporna hodnota zavazek
Spolecnosti.

Protistrana k 30. zari 2015 k 30. za¥i 2016
Cizoménova opcni struktura -- 13
Celkem -- 13
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Senzitivita redlné hodnoty cizoménovych opci
Posileni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysilo redlnou hodnotu cizoménovych opci k 30. zafi
2016 o zhruba 2,0 mil. EUR.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by snizilo redlnou hodnotu cizoménovych opci k 30. zafi
2016 o zhruba 1,8 mil. EUR.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarim
Spolecnosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy den v
daném obdobi, ktery zohlednuje (snizenim) zpétné odkoupené akcie.

PIné ziedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priméru poctu akcii v obéhu
(stanoveného obdobné jako v pripadé zakladniho zisku na akcii) upraveného o vliv
predpokladané emise vsech potencidlnich fedicich cennych papird, tj. warrantli v pfipadé
Spoleénosti.

V prvnich deviti mésicich roku 2016 ani v prvnich deviti mésicich roku 2015 nedoslo k zméné
v poctu akcii vydanych Spolecnosti.

Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet zdkladniho zisku na akcii k
30. zafi 2016 reflektuje zpétné odkoupené akcie na zakladé programu, ktery byl ukoncéen v
Unoru 2016.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 9 mésicu koncéicich
30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016
Cisty zisk pfifaditelny akcionaram tis. EUR 507 5479 16 834 13 027
Vazeny primér poctu kmenovych akcif pocet 9229400 8768 651 9229 400 8767 930
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,05 0,62 1,82 1,49

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 9 mésict koncicich
30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016
Cisty zisk pfiraditelny akcionartim tis. EUR 507 5479 16 834 13 027
Vazeny prlimér poctu kmenovych akcii pocet 9309 832 8 834 805 9345632 8829627
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,05 0,62 1,80 1,48

Zprava o vztazich

Kromé vysSe uvedenych informaci neexistovaly zadné dalsi nové transakce mezi Skupinou a
exekutivnim managementem ci neexekutivnimi fediteli uzaviené v prvnich deviti mésicich
roku 2016.
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Schvaleni mezitimnich tcetnich vykazu

Mezitimni Gcetni vykazy byly schvdleny pfedstavenstvem Spole¢nosti dne 23. listopadu 2016.

Marek Modecki Franti$ek Reza¢
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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